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En esta entrega del Boletin de precios y coyuntura de APROB? se abordan temas relacionados con la
evolucion de los precios y la coyuntura. Se reporta: i) un resumen y comentarios de las cifras del IPC
difundidas por el INE correspondientes al mes de agosto 2025; ii) Resultados econémicos del primer
semestre entregados por el BCCh: iii) Incremento de los ingresos de los hogares en el primer trimestre
2025; iv) inflacion en EE. UU y, v) continGan bajando los nacimientos en el territorio nacional

I. CIFRAS DEL IPC CORRESPONDIENTES A AGOSTO 2025

Como indica el Instituto Nacional de Estadisticas en su boletin publicado hoy (8.9.2025), en agosto de
2025, el indice de Precios al Consumidor (IPC) anot6 una variacion mensual de 0,0%, acumulando 2,9%
en el afio y de 4,0% a doce meses. Salud, educacion y restaurantes y alojamiento son las divisiones con
mayor crecimiento en sus precios en la evaluacion anualizada.

Tabla 1. Chile, Indice de Precios al Consumidor, Variaciones e incidencias por division, agosto 2025

Variacién Incidencia (pp.)

Division Ponderacién indice
mensual ! acumulada 2 12 meses > mensual * 12 meses

Alimentos y bebidas no al-

cohdlicas 22,15348 109,01 0,9 2,9 35 0,192 0,792
Bebidas alcohdlicas y tabaco 3,68125 107,32 -1,1 4.7 3,7 -0,042 0,134
Vestuario y calzado 2,9004 94,78 0,0 -1,3 -1,0 0,000 -0,026
Vivienda y servicios basicos 16.7633 119,20 0,1 5,7 9,5 0,024 1,659
fquipamiento y mantencion g 1583 101,82  -1,2 0.5 0.7 0,072 0,040
el hogar
Salud 8,21206 108,57 0,4 3,6 53 0,030 0,426
Transporte 13,45108 102,23 -0,5 0,4 0,2 -0,067 0,025
Informacién y comunicacién 6,64634 102,57 -0,1 1,3 0,5 -0,009 0,034
Recreacién, deportes y cultura 4,75354 104,28 -1,3 1,0 2.7 -0,061 0,127
Educacién 4,19831 113,22 0,0 5,2 5,2 0,000 0,227
Restaurantes y alojamiento 6,22047 115,56 0,5 4,0 6,1 0,034 0,395
Seguros y servicios financieros 1,10487 100,58 -0,1 -1.8 21 -0,001 0,022
Bienes y servicios diversos 3,72905 108,26 0,2 2,5 4.7 0,007 0,175

1C0rrESpGnde al cambio porcentual en el indice del mes en curso respecto del mes anterior.
2(.'.c:arnas;:pcmcle a la variacion (porcentual) del indice del mes en curso respecto a diciembre del afio anterior.
Corresponde a la variacién (porcentual) del indice del mes en curso respecto de igual mes del afio anterior.
“4La suma de las incidencias es igual a la variacién mensual del IPC y puede variar al sumar con mayor nimero de decimales.

Fuente: INE: www.ine.gob.cl

1 Este boletin tiene por objeto 1. difundir aspectos relacionados con la inflacién y su impacto en la coyuntura; 2. interpretar y analizar la
evolucidn coyuntural y su impacto en el bienestar de la poblacion; y 3. proyectar la inflacion y otros datos relevantes como guia para los
usuarios y consumidores.


https://www.ine.gob.cl/docs/default-source/%C3%ADndice-de-precios-al-consumidor/boletines/espa%C3%B1ol/2025/boletin-%C3%ADndice-de-precios-al-consumidor-agosto-2025.pdf
http://www.ine.gob.cl/
http://www.aprobienestar.cl/

I1. BANCO CENTRAL ENTREGA RESULTADOS AL PRIMER SEMESTRE 2025

El BCCh entregd los resultados del sequndo trimestre 2025 con un incremento anualizado de 3,1%.
Ademas de que este guarismo supera las expectativas de muchos analistas es importante notar que este
aumento se sostiene tanto en una mayor demanda interna como en la contribucion de la inversion (grafico
1). El consumo de los hogares coherente con el aumento de los ingresos (ver seccidn siguiente) también
aumento en 3,1%.

Gréfico 1. Contribucion de los componentes del gasto al crecimiento del PIB (desestacionalizado;
contribucién porcentual respecto al trimestre anterior)
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La formacion bruta de capital crecio 16,2%, resultado que fue impulsado por la variacion de existencias
—en particular, de productos manufacturados—, que alcanz6 un ratio acumulado en doce meses de 0,1%
del PIB. La Formacion bruta de capital fijo (FBCF), en tanto, registré un aumento de 5,6%, coherente con
una mayor inversion en maquinaria y equipo, en particular asociada a equipos de transporte y maquinaria
de uso industrial, indica el Informe.

En general, se manifiesta un crecimiento equilibrado en este 3,1% logrado en el primer semestre. El
grafico 2 sobre los aportes sectoriales deja claro que los aportes publicos y privados han sido también
equilibrados.


https://www.bcentral.cl/documents/33528/7560683/Cuentas%20Nacionales%20Segundo%20Trimestre%202025.pdf/5b517b00-2d66-fb05-9881-f5dadcae0903?version=1.0&t=1755212237914

Grafico 2. Contribucion de las actividades economicas al crecimiento del PIB (contribucion
porcentual respecto del afio anterior)
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Los servicios personales que exhibieron un crecimiento de 5,0% obedece al incremento de las actividades
de salud y educacion. “El incremento en los servicios de salud fue generalizado, sobresaliendo las
prestaciones realizadas en centros médicos y clinicas privadas™, indica el documento del BCCh.
Asimismo, el gasto de la Administracion publica ha sido controlado, tanto que en el periodo se redujo su
aporte en -0,6%.

De esta manera se confirma la tendencia proyectada por APROB en nimeros anteriores de que el PIB en
2025 se aproximara o superara al 2,6% que indicaban los prondsticos anteriores mas optimistas de algunas
instituciones y analistas.

I1l. CHILE ES EL PAIS QUE MAS INCREMENTO LOS INGRESOS DE LOS HOGARES EN
EL PRIMER TRIMESTRE 2025.

Estadisticas de la OCDE (publicadas 7.8.2025) reflejadas en el grafico siguiente indican los resultados
para el primer trimestre de 2025.



https://www.oecd.org/en/data/dashboards/households-economic-well-being-the-oecd-dashboard.html?oecdcontrol-395f5898a9-var2=2007-Q1

Gréfico 3. Variaciones del ingreso per capita de los hogares y del ingreso real per capita. Paises
OCDE Primer trimestre 2025
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hogares (3,1%), gracias a la caida de la inflacion de precios al consumidor y al aumento del PIB real per
capita (0,5%), sefiala la OCDE.

A pesar del crecimiento general del ingreso familiar per cépita real, el panorama fue heterogéneo en los
paises de la OCDE. De los 20 paises con datos disponibles, la mitad registrd un aumento y la otra mitad,
una disminucion.

IVV. INFLACION EN EE.UU.

En Estados Unidos, las cifras del IPC correspondientes a agosto del afio corriente fueron del 2,5% en
términos interanuales, siendo una cifra ligeramente inferior a la mediana de las previsiones. Mientras que,
en términos mensuales, se registré un 0,2%. El IPC del mes de julio, en cambio, entreg6 sefiales mixtas.
Por un lado, el indicador general se habia mantenido en 2,7%, mientras que las expectativas apuntaban a
un incremento mayor.

No obstante, el indice de Precios al Productor (PPI) de julio, sorprendi6 con un fuerte aumento. El PPI
para la demanda final subié un 0,9% en julio, superando con creces la prevision de los economistas de un
0,2% y marcando el mayor incremento desde junio de 2022. Sorprendi6 a los analistas que la inflacion en
EE. UU. en julio se mantuvo controlada (2,7%). No obstante, muchos expertos como A Pérez. economista
jefe para AL del ITAU pronostican que alli “tarde o temprano llegard la inflacion” (La Segunda 12.8.25).

V. CHILE: CONTINUAN BAJANDO LOS NACIMIENTOS EN EL TERRITORIO NACIONAL
El Boletin Coyuntural de Estadisticas Vitales del Instituto Nacional de Estadisticas (INE) publicado

en agosto, registro un total de 12.543 nacimientos en mayo marcando una caida de 5,6% respecto a
mayo de 2024. Los fallecimientos también tuvieron una disminucion interanual de 7,8%. Estas cifras



https://www.ine.gob.cl/sala-de-prensa/prensa/general/noticia/2025/08/14/nacimientos-matrimonios-y-defunciones-disminuyeron-interanualmente-en-mayo-de-2025

son elocuentes: aumentara de manera acelerada la proporcion de personas mayores de 65 afios con
respecto a los de menores de 15 afos.

Esta relacion -conocida como tasa de envejecimiento- tiene impactos economicos y sociales
significativos, tales como: la necesidad de un sistema de proteccion social para las personas mayores,
especialmente aquellos en situacion de dependencia; la capacidad del sistema de pensiones para
sostener ingresos en personas que ademas viviran mas tiempo; y la adecuacion del sistema de
atencion sanitaria a las transformaciones en la demanda de servicios de salud, entre otros.

... pero en todo el mundo, salvo Africa, el crecimiento poblacional esta por bajo la tasa de
reemplazo!!!

Once well above replacement levels, birth rates have
dropped dramatically across the world.
(total fertility rate)

=2
o
=
1=
G o
w
=
o
o
a

== Africa
= World

— REPLACEMENT RATE

Asia
1 South America
== North America
(i — - . : — ™= Europe
1950 1975 2000 2025 2050

SOURCE: UN, World Populaton Prospects 2024, medium-fertility scenario.

RENUNCIA DE MINISTRO M. MARCEL: TAN INESPERADA COMO SU NOMBRAMIENTO

Cuando la administracién del Frente Amplio anuncié que su ministro de Hacienda seria M. Marcel, no
pocos catalogaron esta decision como inesperada porque Marcel se inscribia en el marco de los
economistas tradicionales de la Concertacion. A poco andar logré mostrar capacidades para convencer
que sus politicas prudentes en cuanto a gasto podian restituir la economia en un panorama de menor
inflacion y retomar un crecimiento que venia cayendo. En el transcurso de 2025 con la certeza que este
direccionamiento estaba dando resultados (incluso mejor a lo esperado en cuanto a Inflacién, PIB e
inversion, aungue con retrasos en el empleo) se escucha su renuncia que resulta igualmente inesperada.



Algunos precios “clave”

ANO 2024 2025

mes 31 agosto 30 abril 30 mayo 30 junio 31 julio 31 agosto
Tipo de cambio (pesos
por délar) 917,38 945,42 937.37 935.74 978,07 967,48*
Unidad de Fomento
(pesos) 37.754,47 39.075,41 | 39.186,92 | 39.267,07 39.179,01 39383,07
Tasa de Politica
Monetaria (%) 5,75 5 5 5 4,75 4,75
Precio del cobre
(dolares por libra) 4,14 4,27 4,36 4.64 4,42 4,38*

*viernes 29 de agosto
Fuente: BCCh. Precios ultimo dia habil del mes.

En sintesis:

i) EI IPC de agosto no tuvo variacion (0%) manteniéndose las proyecciones que aproximan hacia fines
de afio el IPC a cerca de 3,6%.

ii) las proyecciones del BCCh de crecimiento anualizado del PIB en el 1er semestre alcanzan a 3,1%.
Esto aumenta las proyecciones del afio por sobre las estimaciones anteriores. APROB la sitta por sobre
el 2,6%. Destaca en el crecimiento un equilibro entre consumo e inversion y entre actividad publica y
privada.

iii) Chile registré el ler trimestre 2025 el mayor crecimiento del ingreso real per capita de los
hogares (3,1%) en los paises OCDE, gracias a la caida de la inflacion de precios al consumidor y al
aumento del PIB real per cépita (0,5%), sefiala la OCDE.

iv) Pese a los cambios en los aranceles el IPC en USA se situé en agosto en 2,5%. El indice de Precios
al Productor (PPI) de junio, sorprendio con un fuerte aumento (0,9%). Algunos analistas sostienen que el
impacto sobre costos del alza de aranceles inevitablemente se trasladaré a los consumidores finales.

v) En mayo, en Chile hubo una caida en los nacimientos de 5,6% respecto a mayo de 2024. Los
fallecimientos disminuyeron de 7,8%. Esto aumentara de manera acelerada la proporcion de personas
mayores de 65 afios con respecto a los de menores de 15 afios con sus secuelas econdmicas y sociales.

Aprovechamos para informar que estda disponible el No 7 correspondiente al cuatrimestre
septiembre - diciembre 2025 de la Revista Sistemas de Salud y Bienestar Colectivo de APROB en
www.aprobienestar.cl

O directamente haga Control + click en:
Resvista-Sistema-de-Salud-y-Bienestar-Colectivo-N°7-SEP-DIC-2025.pdf



http://www.aprobienestar.cl/
https://aprobienestar.cl/wp-content/uploads/2025/08/Resvista-Sistema-de-Salud-y-Bienestar-Colectivo-N%C2%B07-SEP-DIC-2025.pdf

La redaccion de este boletin estuvo a cargo de:
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